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ЗРОСТАЄ ПОТРЕБА В УПРАВЛІННІ ВАЛЮТНИМИ 
РИЗИКАМИ

 Зростають обсяги транскордонної торгівлі

2.82 3.57 4.3 5.5

10.0 8.9 9.2
11.9

16.913.05 14.05
16.4

20.8

27.6

12.8

17.3

22.1
18.9

0

5

10

15

20

25

30

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Продукція АПК Недорогоцінні метали та вироби з них

 Світ пильно стежить за ситуацією в Україні

млрд. USD

Джерело: www.ukrstat.gov.ua Державна служба статистики України 
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ВАЛЮТНІ РИЗИКИ МІЖНАРОДНИХ ТОРГОВЦІВ

 Номіновано у грн.
 Це ризик для 

міжнародних торговців
 UAH:USD контракти 

відсутні
 Торговці або 1) не 

виходять на ринок, або 
2) дисконтують заявки 
для покриття ризику 
курсу гривні за 
допомогою товарної 
знижки
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Джерело: Національний банк України
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За оцінками БМР, 
відкрито позицій 
за валютними 
деривативами на 
позабіржовому 
ринку на суму    67 
трлн. дол. США
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ЗАЗВИЧАЙ ІНВЕСТОРИ ХЕДЖУЮТЬ ВАЛЮТИ
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USD, 
227.3, 

42.73%EUR, 
20.6, 

3.87%

SDR, 
90.2, 

16.96%

UAH, 
192.1, 

36.12%

YEN, 
1.7, 

0.32%

ВАЛЮТНЕ ХЕДЖУВАННЯ МАТИМЕ ПЕРЕВАГИ ДЛЯ ВСІЄЇ ЕКОНОМІКИ

Державний борг та гарантований державою борг України
станом на 28.02.2013 р. (у млрд. грн.)

 Уряд України 
наражається на 
валютний ризик 

 Банки, підприємства та 
фізичні особи також 
несуть цей ризик 

 Кількісне визначення 
ризику

Джерело: Міністерство фінансів України



6

ДЕРИВАТИВИ МОЖУТЬ ЗМЕНШИТИ, АЛЕ НЕ ЛІКВІДУВАТИ РИЗИК

Деривативи ≤ одного року
Ціна деривативів на долар США 

буде високою
Арбітраж зменшить премію за ризик
Базою для деривативів є валюта, 

яка вільно обертається
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ВАЛЮТНІ ОБМЕЖЕННЯ МОЖУТЬ СТВОРИТИ НЕПРАВИЛЬНІ СТИМУЛИ
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 Переоцінка валюти субсидує імпорт та затримує 
зростання експорту

 = 82,91
млрд. грн.

Джерело: www.ukrstat.gov.ua Державна служба статистики України 
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РОЛЬ СІЛЬСЬКОГО ГОСПОДАРСТВА
ДЛЯ ЗБАЛАНСУВАННЯ ТОРГОВЕЛЬНОГО ДЕФІЦИТУ
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прямолінійна 
екстраполяція

“Обсяг виробництва с/г продукції досягне у 2014 р. 260 млрд.
грн., обсяг експорту зросте до 22 млрд. дол. США на рік”.
Микола Присяжнюк, Міністр аграрної політики та продовольства України, 
20 березня 2013 р.

Джерело: www.ukrstat.gov.ua Державна служба статистики України 
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ІНШІ ПЕРЕВАГИ ВАЛЮТНИХ ДЕРИВАТИВІВ
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ІНШІ ПЕРЕВАГИ ВАЛЮТНИХ ДЕРИВАТИВІВ

 Зменшити ризик завдяки продажу цінних паперів у грн.
 ISIN UA4000066195 13% 17.07.13
 ISIN UA4000108823 10.97% 29.1.14 остання угода: 93% від 

номінальної вартості
Джерело: Національний банк України, JP Morgan, ADB, центробанки

Облігації, номіновані в національні валюті країн, у власності осіб з інших країн (%)


