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[MporpaMA PO3BUTKY diHAHCOBOIro CekTory (USAID/FINREP-II)

UnHHe npaBoBe cepepoBuULLe

« 3akoH «[1po ToBapHy Gipxky» 1991 poky He nependavae
npaBun anga opraHiaoBaHol Toprieni

 @®parmeHTapHI Nig3akoHHI aKkTK

v

OpraHizoBaHuM Ta peryriboBaHUMU
TOBapHWUU PUHOK B YKpalHi
BIOCYTHIW




[MporpaMA PO3BUTKY diHAHCOBOIro CekTory (USAID/FINREP-II)

UnHHe npaBoBe cepenoBuULle

* PerynaTtopHi nporanumHu

 UnHHe 3aKOHOOAaBCTBO UiTKO He  3abesnedvye
HEOCNOPOBAHICTb, AIMCHICTb Ta rapaHTtil BUKOHaAHHSA
NpaBOYMHIB I3 AepuBaTnBaMU

!

OcTaTo4HicTb po3paxyHKiB  JlikBigawiiHUM HETTIHr

3axuct c¢piHaHCOBOroO eHepanbHa yroaa
3abe3neyeHHsA
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Onga yoro noTpiOHUM opraHi3aoBaHUU PUHOK?

e  3HUXEHHA PU3NKy HEBUKOHAHHA
v' CTaHOapTU30BaHICTb KOHTPAKTIB

v’ ["apaHTil NOCTaBOK Ta pO3paxyHKiB Yepe3 KIipUHroBy Ta
PO3paxyHKOBY CUCTEMMU

e  3HUXEHHSA PUHKOBOIo puU3ukKy
v |[HCTPYMEHTUN CTPOKOBOIO PUHKY

« Po3kputTta iHpopmauii npo UiHy
v’ [eHepyBaHHS Ta NOWMPEHHS iHbopmadlii
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Bubip perynatopHol mogeni

1. 3anuwntn status quo, To6To YnMHHMIK 3akoH «[1po
TOBapHY BipxKy»
2. He maTun xogHux cneuianbHUX 3aKOHIB, a TOBapPHI DipXi

JoyHKUIOHYBATUMYTb AK 3BMYaNHI KOMNaHIl 3rigHo 13
KOpnopaTuBHMM 3aKOHO4ABCTBOM

3. PerynioBaTtu opraHizoBaHi ToBapHi PUHKNA
3aKOHO4aBCTBOM NpOo POHAOBUN PUHOK

4. TMpunHATK okpemum 3akoH «I1po opraHi3oBaHi PUHKNY» 3
MOXXNUMBICTIO KOHCONigalil ToBapHUX PUHKIB Ta PUHKIB
doiHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB
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Mogenb 1 — Status quo

Hepnoniku

==

BifCyTHICTb BXiAHOMO KOHTPOIO AOMYCKY A0 PUHKY
BigocyTHICTb Npo30opux npasus Ta npoueayp
BiocyTHICTb IHppaCTPYKTypu And rapaHTii BUKOHAHHS
BiacyTHICTb 3aXMUCTy Big MaHIiNnynsuin Ta waxpancrea
HeMOoXnNKMBICTL IHTErpyBaTUCA 40 PUHKIB PiIHAHCOBUX
iIHCTpyMmeHTIB (MiFID-II)

SN NN KX

Moaenb 2 — XXogHoro cneuianbHOro 3aKOHy

AHanorivyHi HeJoniku
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Mogenb 3 — PerynioBaTtu 3aKoHO4aBCTBOM MNpoO

cdooHOOBUN PUHOK

€ neBHi NO3UTUBU TaKol moAeni, ogHak cepen
HeaoniKiB:

v' He 3aBxan npaBuna ans poHaoBoi Oip)Ki 3aCTOCOBHI A0
TOBaAPHUX PUHKIB

v' He 3aBxgu perynsaropu piHaHCOBMX PUHKIB MalOTb
OOCTaTHI 3HaHHSA (Hanpuknag, Woao NOromXKeHHs
cneumndikauin) 4m 3auikaBneHicTbe NpocyBaTn TOBAPHI
PUHKM
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[MponoHoBaHa - Mogensb 4.1
PEIYNATOP 1 PEIYNATOP 2

YHIiBepcanbHI opraHisatopu TopriB

YHiBepcarnbHI y4aCHUKU TOPriB

®iHaHCOBI iIHCTPYMEHTHU
» DoHAOBUM PUHOK
» Bci cTpoKOBI iIHCTPYMEHTH

t t

3aKoHO[aBCTBO MNMpPo 3aKoOHO4aBCTBO NMPO PUHKU
opraHisoBaHi pUHKMU ¢piHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB

IHCTPYMEHTH TOBapHOro
CMNOTOBOro PUHKY




[MporpAMA PO3BUTKY oiHAHCOBOTO CeKTOPy (USAID/FINREP-II)

[fponoHoBaHa - Mogenb 4.2
PEFYNATOP

\4

YHIiBepcanbHI opraHisatopu TopriB

YHiBepcarnbHI y4aCHUKU TOPriB

®iHaHCOBI iIHCTPYMEHTHU
» DoHAOBUM PUHOK
» Bci cTpoKOBI iIHCTPYMEHTH

IHCTPYMEHTH TOBapHOro
CMNOTOBOro PUHKY

t t

3aKoHO[aBCTBO MNMpPo 3aKoOHO4aBCTBO NMPO PUHKU
opraHisoBaHi pUHKMU ¢piHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB
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Bubip perynaTtopa

Okpemi perynatopu ans €auHun perynaTtop ansa
CMOTOBOro Ta CTPOKOBOIO CMOTOBOro Ta CTPOKOBOIO
puHkis (MEPT i HKUIM®P) puHkKiB (HKUMN®P)

[ToTpibHO

v KoMneTeHTHiCcTb

v' 3auikaBneHiCTb y NPOCYBaHHI
TOBapHOro 0ipXXoBOro PUHKY

v' KpOC-KOHTpOnb Ta NpoTuUais
MaHINnynroBaHHAM

v KooppguHauis 3 HadioHanbHum
OaHKOM OO0 BanMOTHUX
aAepuBaTuBIB
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[MporpamHi LOKYMEHTHU

KoaniuinHa yropa 27.11.2014 p.

v CTBOpPEHHSA cy4acHOl BipXXoBoi iHpaCTpyKTypu

v YOOCKOHaNeHHs1 3aKOHOA4AaBCTBA WOAO0 OYHKLIOHYBAHHS
TOBapPHOro DiP>XXOBOro PUHKY

v ®iHaHCOBI IHCTPYMEHTM Ha PUHKaX
CinbCbKOrocnogapcbkol NpoayKuil

[Mporpama po3BUTKY (piHaHCcoBoOro cekropy ao 2020

POKY

v KoHconigauis Ta po3BuUTok Bip»KOBOT, pO3paxyHKOBOI Ta
KNMIPUHIroBOI iIHPPaCTPYKTYp

v YOOCKOHaneHHs 3aKoOHOA4aBCTBA WOAO0 OYHKLIOHYBaHHS
TOBapPHOro DipP>XXOBOr0 PUHKY
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Llini 3akoHy «[1po opraHi3oBaHI pUHKN»

* LlinicHicTb Ta AoBIpa A0 PUHKY
(market integrity and trust)

* |lHdbopmMOBaHiI pilLeHHA TOBapOBUPOOHMUKIB
(market transparency)

 E(PpeKTUBHICTb PUHKY
(market efficiency)

* Pusnk-meHeaXxMeHT
(risk management
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MpyHUMNKn po3pobKu

3aKoHy «[1po opraHizoBaHi pUHKN»

v [lpocToTa

v THYuKiCTb

v' [OeperynoBaHHA

v' KOHTPONbLHI i rapaHTiWHIi MexaHi3aMmu
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Bbnoku perynioBaHHA

OPrAHI3ATOP
TOPTIBNI

YYACHUKU
TOPTIBII

OPrAHISALIA
TOPIiB

» J[onycK A0 PUHKY
» 3acHOBHMKM, (hopma BNaCHOCTI

» [lpo3opicTb ynpaBniHHA

\

» PoamexyBaHHSA 3aCHOBHUKIB Ta y4YaCHUKIB
» BigcyTHicTb o6MeXeHb No pe3naeHCTBY

» [onyck 4O pUHKY

J

» [po3opi Ta piBHIi YMOBMU AOMNYCKY A0 TOPriB
» EnekTpoHHa TOproBa cucrtema

» Topru Ha OCHOBiIi aHOHIMHOCTI 3a8BOK
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Bbnoku perynioBaHHA

PO3KPUTTA
IHOOPMALI

FAPAHTIVHI
MEXAHI3MU

OEPXABHE
PEIYJNNIIOBAHHA

bBipxoBa iHpopmauin

J

3B’AA30K i3 CUCTEMOIO CKNaaCbKMUX CBiAoOUTB

N

» KnipuHr, po3paxyHKu, LeHTparibHUN KOHTpareHT
» BwupiweHHA cniopiB

J
» [loBHOBaxeHHA perynaTopa (-iB) )
» IHTerpauifa 3 piHaHCOBUMU pUHKaAMMU
» T[lpoTuaia maHinynoBaHHIO
» T[poTuaia iHcanpaepcbKin TopriBni y
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« HoBun 3aKoH — He camMoUifib, @ IHCTPYMEHT
MoTpibHO

 [epxaBHa NiaoTPUMKa

 [ligTpUMKa pUHKY

e TexHonorii




